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A Crise Portuguesa, o
Keynesianismo e os Mercados

Nos tltimos tempos, Portugal tem aparecido frequentemente em lugar de destaque
nos media internacionais. Infelizmente, essa relevdncia acontece pelas piores razoes,
nomeadamente as crescentes dividas sobre a capacidade do Estado portugués para
fazer face aos compromissos decorrentes do elevado nivel de endividamento.

epois de um longo periodo em que tan-
to a despesa como a divida publica nio
cessaram de aumentar, a economia por-
tuguesa confronta-se hoje com uma si-
tuagdo extremamente dificil no contexto
da crise internacional. Os desenvolvi-
mentos recentes na Grécia vieram co-
locar atencdo acrescida na também complicada situagdo da
economia portuguesa. Embora o panorama em Portugal ndo
seja, para ja, tdo dramdtico como o da Grécia, a verdade é
que a co-existéncia de taxas de crescimento econdémico ané-
micas com a pressdo combinada de elevados défices, tanto
or¢amentais como da balanga de transacgoes correntes, deixa
pouco espago para optimismo. Com o peso do Estado e a sua
intervengdo — directa e indirecta — sobre multiplos secto-
res em permanente expansio, o periodo de 2000-2010 foi

As principais razoes de fundo para a
falta de competitividade da economia
portuguesa sdo relativamente fdceis de
identificar, mas bastante mais dificeis
de resolver: um sistema educativo
pouco exigente e profundamente
centralizado, um sistema de justica
ineficaz, um mercado de trabalho
formal dos mais rigidos do mundo,
uma atitude generalizada de laxismo
face ao nepotismo e a corrup¢do nas
mais variadas instituicoes e a crescente
intervencdo governamental em
sectores economicos chave
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basicamente uma década perdida em termos de crescimento
econémico. Mas o mais grave é que os principais factores
que explicam a situacdo de estagnacdo econdmica e a falta de
convergéncia real com os paises mais desenvolvidos sdo de
natureza estrutural e nio meramente conjuntural.

As principais razoes de fundo para a falta de competiti-
vidade da economia portuguesa sio relativamente faceis de
identificar, mas bastante mais dificeis de resolver: um siste-
ma educativo pouco exigente e profundamente centralizado,
um sistema de justica ineficaz, um mercado de trabalho for-
mal dos mais rigidos do mundo, uma atitude generalizada de
laxismo face ao nepotismo e a corrupc¢do nas mais variadas
instituicdes e a crescente intervengdo governamental em
sectores econoémicos chave. Todos estes factores contribuem
para a baixa produtividade da economia portuguesa e, infe-
lizmente, ndo ha sinais de que possa haver melhorias subs-
tanciais em nenhum deles a curto prazo.

O conjunto de factores de bloqueio ao desenvolvimento
econdmico s6 pode ser plenamente compreendido se for tida
em conta a prevaléncia de ideologias estatistas na genera-
lidade dos quadrantes da sociedade portuguesa. Para além
do radicalismo anti-capitalista dos partidos da extrema-es-
querda (com um peso eleitoral proximo dos 20%), o siste-
ma politico portugués caracteriza-se por um alargado (ainda
que nem sempre informado) consenso em torno de politicas
keynesianas. Sendo certo que a perspectiva de um colapso
financeiro e econémico iminente consegue abalar, em alguns
casos, convicgdes e dogmas enraizados, a verdade é que a
matriz keynesiana continua a dominar — explicita ou im-
plicitamente — a maioria dos meios politicos, mediiticos e
académicos em Portugal.

Por sua vez, este consenso keynesiano leva a um perigoso es-
tado de negagdo sobre a real situacdo da economia portuguesa
e as respectivas causas. A impossibilidade teorica e psicologica
de reconhecer o falhanco e a insustentabilidade das sucessivas
vagas de politicas keynesianas leva — tanto a esquerda como
a direita — a que as causas da crise sejam atribuidas a agen-
tes externos. A lista de culpados inclui representagdes mais ou
menos mitolégicas dos especuladores, os EUA, a Alemanha, o
Banco Central Europeu, e até as agéncias de rating.?
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Um elemento presente (em maior ou menor grau) na ge-
neralidade das explicages da crise como sendo provocada
por agentes externos é a dentincia da alegada “irracionali-
dade dos mercados” Segundo esta logica, os problemas nio
estariam nas politicas keynesianas, nos défices acumulados
e na falta de produtividade e competitividade da economia
portuguesa mas sim na incapacidade dos mercados para ve-
rem que, afinal, ndo ha nenhum problema de maior além do
nervosismo irracional dos mercados.

O problema com o caso portugués, como bem salientou
José Manuel Fernandes, é que os mercados tém infelizmente
boas razdes para estar “nervosos”:
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O conjunto de factores de bloqueio ao
desenvolvimento economico so pode ser
plenamente compreendido se for tida
em conta a prevaléncia de ideologias
estatistas na generalidade dos
quadrantes da sociedade portuguesa

E por isso ridiculo falar da “irracionalidade do mercado’,
mesmo sendo verdade que os mercados estdo nervosos. S6
que tém razdes para estar nervosos: ao contrdrio do que
pensam alguns politicos, ndo chega Portugal repetir que
ndo é igual a Grécia, é preciso que demonstre que é me-
Thor do que a Grécia na superacdo de fraquezas que todos
conhecem. A nossa divida, por exemplo, é proporcional-
mente menor, mas a divida do Estado é necessdrio somar
a divida das empresas e particulares, sendo que uma parte
desta € divida publica escondida (caso das empresas pu-
blicas e dos encargos gerados pelas PPP). A nossa produ-
tividade é muito baixa, a nossa incapacidade de crescer-
mos deriva da falta de competitividade e também da falta
de rentabilidade dos investimentos que temos feito.?

Um “nervosismo” inteiramente racional que sé pode agravar-
se quando, mesmo perante um cenario de colapso financeiro
iminente, os governantes insistem em avang¢ar com mega-
projectos de obras publicas como a liga¢do Lisboa-Madrid
por TGV ou a terceira ponte sobre o Tejo.

No passado, a irresponsabilidade fiscal dos governos por-
tugueses foi muitas vezes resolvida por via da politica mo-
netdria e cambial. A adesdo a moeda tnica europeia propor-
cionou menos instabilidade monetaria e taxas de juro mais
baixas, mas também removeu a possibilidade de distribuir
a conta das politicas keynesianas por via da delapidacdo da
moeda a nivel nacional.

No presente contexto, parecem restar apenas duas opg¢des:
um programa de austeridade que imponha do exterior cortes
muito significativos na despesa putblica (e na prépria sobe-
rania do pais) ou a saida de Portugal do Euro. Em qualquer
dos cendrios, é praticamente certo que o alargado consenso
keynesiano vigente em Portugal acabara por conduzir a graves
problemas de instabilidade social e politica.
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